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Sammanfattning av delarsrapport

Nio manader (2018-01-01 - 2018-09-30)

Ovriga rérelseintikter uppgick till 174 TSEK (5 TSEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -22 340 TSEK (14 137 TSEK).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,64 SEK (-0,88 SEK).

Soliditeten uppgick till cirka 76,6 % (86,1 %).

Tredje kvartalet (2018-07-01 — 2018-09-30)

Ovriga rérelseintikter uppgick till 14 TSEK (5 TSEK).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -8 012 TSEK (-5 165 TSEK).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,23 SEK (-0,23 SEK).

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 35 151 957 aktier per 2018-09-30 (fg ar 16 005 172 aktier).
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Med "’Follicum” eller ’Bolaget” avses Follicum AB (org.nr: 556851-4532).

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2018

Follicum meddelar den 9 juli 2018 att Bolagets foretradesemission av units tecknats till 118 procent.
Follicum tillférs cirka 12,6 MSEK efter emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av de vidhdngande
teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare cirka 15,5 MSEK fore emissionskostnader.

Follicum tillkdnnager den 31 juli 2018 att Bolaget erhallit Notice of Allowance frdn det amerikanska
patentverket for utdkat skydd av produktkandidaten FOL-005.

Follicum meddelar den 28 augusti 2018 att samtliga patienter har slutfért sin behandling med FOL-
005 i fas lla-studien mot haravfall.

Den 29 augusti 2018 meddelar Follicum att forskare vid Lunds universitet erhallit 1t MDKK fran Novo
Nordisk Foundation for att utfora diabetesrelaterade studier med Follicums peptider.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 31 oktober 2018 rapporterar Follicum top-line-data fran First-in-Man skalpstudie med FOL-005
mot haravfall.

Follicum meddelar den 12 november 2018 att Bolaget lamnat in ny patentansékan for
diabetesprojektet efter att ny och vardefull information framkommit i prekliniska studier samt att
forsta diabetespatentet ar publicerat.
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VD Jan Alenfall kommenterar

I slutet av oktober kunde vi, helt enligt plan, tillkdnnage top-line-data fran den
forsta fas Ila-studien med FOL-005 for behandling av haravfall pa skalp hos
patienter. | fas lla-studien undersoktes sakerhet och terapeutisk effekt av olika
doser av lakemedelskandidaten FOL-005, administrerad som injektioner i
harbotten tre ganger per vecka. Gladjande kunde vi bekréfta att behandlingen
var sdker och att en d6kad hdrviaxt uppmattes vid den hogsta dosen som
anvdndes i denna studie.

Fas lla-studien |6pte i likhet med var férsta studie under en tre manaders period
och fyra aktiva doser testades pa patientgrupper om 20 till 25 patienter per
grupp. Malsattningen var att visa att FOL-005-substansen var sdker att
administrera pa skalp och att den har en stimulerande effekt pa harsackarna pa
huvudet. Harvaxten (primdr endpoint) 6kade i genomsnitt med sju harstran per
cm2 och var néra att vara statistiskt signifikant jamfért med baseline (p=0.078).
Det fanns ingen statistisk signifikans for placebo avseende behandlingseffekt
gentemot baseline. Studien var designad att mdta effekten efter behandlingen gentemot baseline
(individuella utgangsvérdet vid studiestart) och ej i jamférelse med placebo.

Denna 6kning &verensstdmmer med de fynd som visats efter en mycket langre tids behandling med de
produkter som finns pa marknaden, t ex minoxidil och finasteride. Vi ar mycket néjda med att ha visat dessa
lovande resultat i en sa pass liten och kort studie dar doseringen &nnu inte har optimerats. Vi ser nu fram
emot att utféra en klinisk studie med var nya topikala formulering som tilldter mer frekvent och hogre
dosering pa ett mycket enklare satt for patienterna.

”Studieresultaten pd hdrvixt har gett oss ytterligare viktig information fér att kunna
optimera det fortsatta kliniska programmet och Follicum har dterigen bevisat sig kunna
leverera enligt tid och plan”

Bland vara sekundara effektparametrar uppmattes ocksa intressanta resultat. En av de viktigaste &r att vi sag
en tydlig 6kning av antal har i tillvaxtfas, vilket tyder pa att vi kan ”vdcka” eller aktivera vilande harsackar. Vid
hogsta dosen konstaterades en markant 6kning om 11% (median) av antalet harsackar i tillvdxt. Dessutom
Okade forhallandet mellan antalet har i tillvaxtfas och antalet har i vilofas med 18% (median) medan
motsvarande siffra for placebo var minus 16% (median). Den tydliga 6kningen forstarker de 6vriga resultaten
som tillsammans pekar pa att FOL-005 ar en lovande behandling av alopeci (hdravfall) men att dosen och
behandlingslangden troligen behdver optimeras for att erhalla maximal effekt. For placebo gick merparten
av de sekunddra parametrarna i motsatt riktning, dvs mot férsdmrad harvéaxt.

Sammantaget ger resultaten fran fas lla-studien oss mycket viktig vagledning fér en ny effektstudie med den
topikala formulering som vi nyligen har utvecklat. Vi ser nu fram emot att starta denna nya studie pa skalp
som kommer optimeras avseende dos, doseringsfrekvens och behandlingsldngd pa ett storre
patientunderlag for att underska den fulla potentialen av FOL-005 med en topikal formulering.

Verksamheten fér vart diabetesprojekt fortsatter att avancera i snabb takt och vi har malsattningen att valja
en lakemedelskandidat under bérjan av 2019. Erfarenheten och den samlade kunskapen fran harprojektet
kommer att vara en stor férdel nér vi gar vidare med diabetesprojektet eftersom vi utgar fran en liknande
peptidfamilj och utvecklingsprocessen &r snarlik. Ett viktigt erkdnnande for vart projekt &r att forskare vid
Lunds universitet under perioden erhdllit 1 MDKK fran Novo Nordisk Foundation for att utféra
diabetesrelaterade studier med Follicums peptider. Vi bedriver ett omfattande prekliniskt program och vi
planerar att kommunicera bade in vitro- och in vivo-resultat inom diabetesprojektet under de ndrmaste sex
manaderna samt vilja en lakemedelskandidat i bérjan av 2019.
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Sammanfattningsvis dr vara milstolpar de kommande 12 manaderna:

Harprojektet
e Vetenskaplig radgivning hos ett Idkemedelsverk infor start av klinisk studie med topikal formulering
e Komplettering av det prekliniska arbetet med topikal formulering
e Forberedelser och start av nasta kliniska studie
e Fortsatta samtal med potentiella partners

Diabetesprojektet
e Val av ldkemedelskandidat
e Kommunicera resultat fran prekliniska studier
e Initiera studieriin vivo modeller f6r diabeteskomplikationer
e Fortsatta samtal med potentiella partners

Jan Alenfall - VD, Follicum AB

Detta hinder vid haravfall

Harvaxt Skalp

/—»]é‘

Tidig tillvaxtfas
(gamla héret lossnar)

Normal harcykel: 2-6 ar

=

Tillviixtfas
2-6 &r

6-12 mén.

L —

Overgangsfas Tillvixtfas
1-3 mén

Det som hdnder vid hdravfall ér: (1) En minskning av varaktigheten av tillvixtfasen for en stor andel hdr, vilket ger en kortare hdrcykel.
Denna férdndring 6kar i storlek 6ver tid. Ju mer avancerat hdravfallet dr desto stérre andel hdrsdckar befinner sig i vilofas. En parallell
nedgdng i hardiametern sker, vilket ocksd ger en visuell minskning av hdrtdtheten. (2) Viloperioderna innan hdrets tillvixtfas intrdder blir
ldngre, vilket leder till en minskning av antalet hdr som finns pa hdrbotten.

Pa skalp har den normala hdrcykeln 3 stadier ddr den Idngsta dr tillvixtfasen (anagen), dér ca 80% av hdrsdckarna befinner sig. Denna fas dr
ca 2-6 dr ldng. Ndsta fas kallas 6vergdngsfasen (katagen) och dr 1-3 mdnader. Vilofasen (telogen) dr 6-12 mdnader och ca 15-20% av
hdrsdckarna befinner sig i denna fas. Hdr i tillvixtfas pd vdra huvuden vixer alltsd kontinuerligt i 2 till 6 ar jdmfért med pd andra delar av
vdr kropp som vdra 6gonbryn, 6gonfransar, armar och ben, som bara vixer i upp till 45 dagar.

Hdr pd 6vriga delar pd kroppen gar igenom samma process som hdren pd huvudet, men hela cykeln varar bara i ca en mdnad. Det dr ddrfér
de dr sd mycket kortare dn huvudhdr. Dessutom vdixer hdr pd olika delar av vdra kroppar i olika hastigheter per mdnad. Till exempel vixer
6gonbrynen med en hastighet av bara 4 mm per mdnad vilket skall jimféras med 10-15 mm per mdnad pa skalp. Detta dr ytterligare en
forklaring till varfér kroppshdren inte blir lika ldnga som hdret pd huvudet.

Ndr man blir dldre kan vissa hdrsdckar sluta att vixa, varfér gamla mdnniskor ofta drabbas av hdravfall och blir tunnhdriga eller slutligen
blir skalliga. Dessutom har olika ménniskor, mestadels pd grund av den genetiska bakgrunden, olika ldnga tillvixtperioder. Sammantaget
innebdr det att det finns en stor variation mellan olika mdnniskors hdrvixt, beroende pd dlder, genetisk predisposition, ndringsstatus,
stressnivder, var pd kroppen man mdter hdrvdxt, med mera.

Hos patienter med hdravfall (alopeci) dr alltsd tiden hos hdrcykelns faser férdndrade. De viktigaste férdndringarna dr att tillvdxtfasen dr
forkortad samt vilofasen blir forlingd som beskrivs ovan. Det dr ddrfér viktigt att genomféra studier under en ldngre tidsperiod med olika
doseringar for att unders6ka den fulla potentialen hos en likemedelskandidat.
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Follicum AB

Follicums forskning och utveckling fokuserar pa stimulering av hartillvaxt samt pa diabetes. | samband med
forskning inom aderférkalkning upptéckte grundarna Anna Hulthgard och Pontus Dunér, bada verksamma
vid Biomedicinskt Centrum i Lund, att en modifierad variant av det kroppsegna proteinet osteopontin kade
hdrvaxten pa mdss. Efter ett omfattande prekliniskt utvecklingsarbete togs den nuvarande
Idkemedelskandidaten FOL-005 fram. FOL-005 &r en kortare sekvens, en sa kallad peptid, av det kroppsegna
proteinet osteopontin. Malet med detta preparat ar att effektivt och sdkert stimulera harvdxt hos bade
kvinnor och man.

Haravfall och/eller o6nskad harvéxt paverkar miljontals manniskor varlden éver — bade kvinnor och man -
och orsakar ofta bade fysiskt och psykiskt lidande. Det finns i dagsldget ingen riktigt effektiv behandling pa
marknaden och de fa produkter som finns passar heller inte bade méan och kvinnor.

FOL-005

For att forstdrka och maximera potentialen i FOL-005 har Follicum bidragit till att utveckla en
produktutvecklingsrational for att studera harvaxt — bade i laboratorium och pa patienter med sjukdomen
Alopecia (haravfall). Processen har hittills utgjorts av ett antal studier, vilka har genomférts i ndra samarbete
med bland annat forskningsinstitutet Charité i Berlin, Tyskland:

e Hartillvaxtstudier pa levande méss (2012-2013)

e  Studier pad mansklig hud i provrér (2013-2014)

e Studie pa ménsklig hud transplanterad pa moss (2015)

e Toxicitetsstudier upp till tre manader (2015-2016)

e  Klinisk fas I/lla studie pa férsokspersoner (genomférd 2016-2017)
e  Utveckling av topikal formulering 2017/18

o Klinisk fas lla-férsok pa skalp (2018)

Kliniskt program for att underséka effekten och tolerabiliteten av Idkemedelskandidaten FOL-005

Under 2016 fram till februari 2017 genomférdes en Klinisk studie pa férsékspersoner i Berlin. Studiens mal var
att kartldgga sdkerheten av ldkemedelskandidaten samt férhoppningsvis se en behandlingseffekt av
ldkemedelskandidaten hos forsékspersoner. Bolaget meddelade i april 2017 att en statistiskt signifikant
stimulering av harvaxt (6kning av hartatheten) pavisats i studien och att FOL-005 tolererades mycket val.
Under det fjarde kvartalet 2017 lamnade Follicum in en ansékan till det tyska ldkemedelsverket BfArM och till
etikkommittéerna i samarbete med CRC i Berlin och bioskin i Hamburg, Tyskland f6r att inleda en ny fas Ila-
studie pa skalp. | februari godkénde den tyska ldkemedelsmyndigheten start av den kliniska studien som
omfattade cirka 60 patienter. Follicum rapporterade top-line data fran fran fas lla-studien pa skalp i slutet av
oktober 2018 och resultaten bekréftade att behandlingen var séker och att en 6kad harvéxt uppmattes vid
den hogsta dosen.

Ny peptidklass fér behandling av diabetes - FOL-014

Follicum har under de senaste aren genomfort en rad prekliniska forsék som har visat att Follicums peptider
har insulinfrisattande effekt. Det har dessutom visats att insulinfrisdttningen potentieras med ©kande
glukoskoncentration, i in vitro-férsok. Potentialen hos peptiderna har ocksa bekraftats i glukostoleranstester
dér de har en glukossdnkande effekt hos forsdksdjur. De prekliniska resultaten visar ocksa pa peptidernas
kapacitet att férdroja insjuknandet i Typ 1-diabetes i djurmodell. Resultaten tydliggor ocksa att peptiden letar
sig till, och stannar i, bukspottskorteln vilket &r férdelaktigt for ett insulinreglerande preparat eftersom
bukspottskorteln ar kroppens centrum for insulinproduktion.

Nésta milstolpe inom diabetesprojektet &r att védlja en lakemedelskandidat under bérjan av 2019 for att
darefter under 2020 starta en fas I-studie.



Pipeline

Follicum bedriver for nérvarande tva utvecklingsprojekt som bada ar baserade pa forskning kring humana
proteiner. De tva ldkemedelskandidaterna, FOL-005 och FOL-014 &r bada kortare sekvenser, s.k. peptider, av
olika kroppsegna protein. Den topikala formuleringsutvecklingen av FOL-005 &r avslutad och Bolaget avser
att starta en fas Il studie pa skalp med den under senare delen av 2019. Projektet som utvdrderar hamning av
hérvaxt ar for ndrvarande vilande.

e
FORSKNING PREKLINIK FASI FASII

Stimulering av harvaxt: FOL-005 —
Topikal formulering: FOL-005 —

Hamning av harvaxt: FOL-005

Diabetes: FOL-014

Aktien

Aktien i Follicum dr sedan den 25 november 2014 upptagen till handel pa handelsplattformen Spotlight Stock
Market (”Spotlight”). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vdardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Per den 30 september 2018 uppgick
antalet aktier i Follicum till 35 151 957 stycken.

Agarférteckning
For Follicums dgarforteckning hénvisas till Spotlight via féljande ldnk:
https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001367

Principer for deldrsrapportens upprattande

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 "’K3”
samt Arsredovisningslagen, samma redovisningsprincip som Follicums senaste &rsredovisning &r upprittad i
enlighet med.

Granskning av revisor
Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
Follicum uppréattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt foljande:

. Bokslutskommuniké for 2018: 2019-02-21

Avlamnande av delarsrapport
Lund, den 22 november 2018

Follicum AB

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jan Alenfall - VD, Follicum AB

Telefon: 046 -19 2197

E-post: info@follicum.com
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

| jdmforelse med samma period féregdende ar har Bolagets kostnader for tredje kvartalet 2018 dkat.
Orsaken &r att kostnaderna fér den nyligen avslutade kliniska studien belastar forsta, andra och tredje
kvartalet i ar. For att 6ka utvecklingstakten har, som tidigare redovisats, Bolaget utdkat personalstyrkan
med tva personer varav en pa deltid. Vidare har utvecklingen for diabetesprojektet intensifierats och
belastar dven denna periods resultat. Sammantaget foljer kostnaderna Bolagets budget val.

Resultatriakning i sammandrag

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Ovriga rorelseintékter 13 744 (o] 173 620 0 (o]

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -6 324 972 -1895 947 -16 558 567 -6 788 518 -10 493 775
Ovriga externa kostnader -703 881 -1093 675 -2 605584 -2505 828 3308 438
Personalkostnader -948 452 -656 404 -3 216 463 -2 003 749 -3 647 290
Rorelseresultat -7 963 561 -3 646 026 -22 206 994 -11298 095 -17 449 503

Avskrivningar

Av- och nedskrivning av immateriella

tillgangar -31862 -61018 -95 046 -61018 -114 050
Rorelseresultat efter avskrivningar -7 995 423 -3 707 044 -22 302 040 -11359 113 -17 563 553
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 7502 5632 32 805 52 961 63028
Rantekostnader och liknande 41 16 90348 1 19 031
resultatposter 4155 55 7034 439 903
Resultat efter finansiella poster -8 012 076 -3 703 067 -22 339583 -11318 591 -17 519 556
Resultat fore skatt -8 012 076 -3 703 067 -22 339583 -11318 591 -17 519 556
Periodens resultat -8 012 076 -3 703 067 -22339583 -11318 591 -17 519 556
Genomsnittligt antal aktier 35151957 16 005 172 29 801803 16 005 172 19 802 924
Resultat per aktie fére utspadning -0,23 -0,23 -0,75 -0,71 -1,09
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 -0,23 -0,75 -0,71 -0,88
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Balansrakning i sammandrag

(SEK)
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 3499998
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt likn. 106 o021 217 562
rattigheter 3977 3 453 32175
Summa anldggningstillgangar 3 977 106 3021453 3217562
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 ¢}
Aktuell skattefordran 155 964 94 564 o]
Ovriga fordringar 427 031 431427 1162 561
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 179 403 142142 140 232
Summa kortfristiga fordringar 762398 668 133 1302793
Kortfristiga placeringar 0 0 0
Kassa och bank 15 374 920 6 015278 21650 566
Summa omsattningstillgangar 16 137 318 6 683 411 22 953359
SUMMA TILLGANGAR 20 114 424 9704 864 29 670 919
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4218 235 1920 621 3201034
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 0 0 173 554
Fond for utvecklingsutgifter 2628219 1818 782 2 035232
6846 454 3739403 5 409 820
Fritt eget kapital
Overkursfond 104 183 084 70 010 487 92 411 411
Balanserad vinst eller forlust -73 259 506 -54 930 513 -55 146 964
Periodens resultat -22339583 -11318 591 -17 519 556
8583995 3761383 19 744 891
Summa eget kapital 15 430 449 7 500 786 25 154 711
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3561753 936 853 2104 151
Skatteskulder 0 0 77 729
Ovriga skulder 251401 261791 224203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 870 821 1005 434 2110 125
Summa kortfristiga skulder 4683 975 2204078 4516 208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 144 424 9704 864 29 670 919
Stallda sdkerheter
Panter och sakerheter for egna skulder 50 000 50 000 50 000
Ansvarsférbindelser
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Foérandring av eget kapital i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01

2018-09-30 2017-12-31

Ingdende balans enligt faststalld balansrakning 25154 711 18 819 377

Nyemissioner 15 466 860 23 474 250

Ej registrerad emission 0 3499998
Emissionskostnader -2 851539 -3 311358
Personaloptioner 0 192 000

Periodens resultat -22339583 -17 519 556
Utgdende balans 15 430 449 25 154 711

O J(cum



Kassaflédesanalys i ssmmandrag

Den I6pande verksamheten

2018-07-01

2018-09-30

2017-07-01
2017-09-30

2018-01-01
2018-09-30

2017-01-01
2017-09-30

2017-01-01
2017-12-31

Resultat efter finansiella poster -8 012 076 -3 703 067 -22339583 -11318 591 -17 519 556
Justering poster som inte ingar i

kassaflodet 3045148 61018 95 046 93710 114 050
Kassafléde fran den l6pande

verksamheten fore férandringar -4 966 928 -3 642 049 -22 244 537 -11224 881 -17 405 506
av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av

rérelsefordringar 50 403 114 241 4040393 370536 264 125
Okning(+)/minskning(-) av

rérelseskulder -1609 416 571831 167 766 -375 683 1936 447
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten -6 525 941 2955977 -18 036 378 -11230 028 -15 733 184
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella

tillgangar -261603 -66 237 -854 590 -476 762 693 211
Kassafléde fran

investeringsverksamheten 261603 66237 854590 476762 69321
Finansieringsverksamheten

Nyemission minus

emissionskostnader 12 615 321 o] 12 615 321 0 20162 893
Personaloptioner 0 o} 0 0 192 000
Kassaflode fran 12 615 321 o 12 615 321 o 20 8
finansieringsverksamheten 53 53 354993
Periodens kassaflode* 5 827777 -3 022214 -6 275 647 -11706 790 3928 498
Ll.l.(‘flda medel vid periodens 9547 142 9 037 492 21650 566 17 722 068 17 722 068
bérjan

Likvida medel vid periodens slut 15 374 919 6 015 278 15 374 919 6 015 278 21650 566

* inkl kortfristiga placeringar
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olicum

Follicum AB
Scheelevdgen 22,223 63 Lund, Sweden
Telefon: +46 (0)46 19 21 97
E-post: info@follicum.com
www.follicum.se
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